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Rapport des commissaires aux comptes sur I'émission d’actions et de
diverses valeurs mobiliéres avec ou sans suppressio n du droit
préférentiel de souscription

A I'assemblée générale mixte de la société Bonduell

En notre qualité de commissaires aux comptes de gotiété (la « Société ») et
en exeécution de la mission prévue par les article228-92 et L. 225-135 et
suivants du code de commerce, nous vous présemtmine rapport sur les
propositions de délégation a votre Gérance desgrdiffes émissions d’actions
et/ou de valeurs mobilieres, opérations sur lesepielous étes appelés a vous
prononcer.

Votre Gérance vous propose, sur la base de soortapp

- de lui déléguer, pour une durée de 26 mois a candpigour de la présente
assemblée, les pouvoirs nécessaires a l'effet deéder a une émission
d'actions ordinaires ou de valeurs mobilieres dohreces a deactions
ordinaires, en vue de rémunérer des apports erenansentis a la Société et
constitués de titres de capital et/ou de valeurbilidces donnant acces au
capital (14™ résolution), dans la limite de 10% du capital ;

- de lui déléguer, pour une durée de 26 mois a candpigour de la présente
assemblée, la compétence pour décider des opératiovantes et fixer les
conditions définitives de ces émissions et voupgse, le cas échéant, de
supprimer votre droit préférentiel de souscription

0 émission avec suppression du droit préférentiebalgscription par voie
d'offres au public, a I'exclusion d'offres viséas ¥ de l'article L.411-2
du code monétaire et financier ETS résolution), d’actions ordinaires,
et/ou d’'actions ordinaires donnant droit a l'atitibn d’autres actions
ordinaires ou de titres de créance, et/ou de @lewbilieres donnant
acces a des actions ordinaires a émettre, étazis@gue :

= ces titres pourront étre émis a I'effet de rémunédes titres qui seraient
apportés a la Société dans le cadre d’'une offréiquébd’échange sur
des titres répondant aux conditions fixées patitiar L. 225-148 du
code de commerce et ;

= conformément a l'article L. 228-93 du code de comumeles valeurs
mobilieres a émettre pourront donner accés a dimnaordinaires a
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émettre par toute société qui posséde directemeimdirectement plus
de la moitié du capital de la Société ou dont lxi&é posséde
directement ou indirectement plus de la moitié alpital ;

0 émission avec suppression du droit préférentiebalgscription par voie
d'offres visées au 1° de l'article L. 411-2 du coumétaire et financier et
dans la limite de 20% du capital social par arf"f@&solution), d’actions
ordinaires et/ou d’actions ordinaires donnant #iritaution d’autres actions
ordinaires ou de titres de créance, et/ou de v@lewbilieres donnant
acces a des actions ordinaires a émettre, étatisrgue conformément a
l'article L. 228-93 du code de commerce, les vaaupbilieres a émettre
pourront donner acces a des actions ordinairesedtrénpar toute société
qui possede directement ou indirectement plus deoiéié du capital de la
Société ou dont la Société possede directementdinectement plus de la
moitié du capital ;

- de l'autoriser, par la £7°résolution et dans le cadre de la mise en ceuwe de
délégations visées auxTSet 16™ résolutions, a fixer le prix d’émission dans
la limite Iégale de 10 % du capital social par an.

Le montant nominal maximum des augmentations ditatagusceptibles d’étre
réalisées, immédiatement ou a terme, ne pourradekdd 500 000 euros au titre
de chacune des %t 16™résolutions, ce montant constituant également le
plafond global des émissions susceptibles d’ébisées au titre des T5 et 16™
résolutions.

Ces plafonds tiennent compte du nombre supplémerdai titres a créer dans le
cadre de la mise en ceuvre des délégations visées =l et 16™ résolutions,
dans les conditions prévues a l'article L. 225-138d code de commerce, Si vous
adoptez la 1¥*résolution.

Y

Il appartient & la Gérance d'établir un rapport faonément aux articles
R. 225-113 et suivants du code de commerce. Il appartient de donner notre
avis sur la sincérité des informations chiffréeses des comptessur la
proposition de suppression du droit préférentiesdescription et sur certaines
autres informations concernant ces émissions, asi@ns ce rapport.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussaestimé nécessaires au
regard de la doctrine professionnelle de la Comigaggtionale des commissaires
aux comptes relative a cette mission. Ces diligerarg consisté a veérifier le

contenu du rapport de la Gérance relatif a cesatipés et les modalités de

détermination du prix d'émission des titres detehpi émettre.
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Sous réserve de l'examen ultérieur des conditi@ass @missions qui seraient
décidées, nous n'avons pas d'observation a fornauderles modalités de
détermination du prix d'émission des titres detehpi émettre données dans le
rapport de la Gérance au titre des 15éme, 16eméeate résolutions, en ce qui
concerne les émissions pour lesquelles les dispasitie I'article L.225-136 du
code de commerce sont applicables.

Par ailleurs, ce rapport ne précisant pas les ritédale détermination du prix
d’émission des titres de capital & émettre damsdiee de la mise en ceuvre de la
14éme résolution et de la 15éme résolution en 'offsas mentionnées a l'article
L.411-2-1 du code monétaire et financier qui sowtiees du champ d’application
de larticle L.225-136 du code de commerce, houpame/ons donner notre avis
sur le choix des éléments de calcul de ce prix gion.

Les conditions définitives dans lesquelles les gimigs seraient réalisées n’étant
pas fixées, nous n'exprimons pas d'avis sur ceiles-par voie de conséquence,
sur la proposition de suppression du droit prétégkede souscription qui vous est
faite dans les 15eme et 16eme résolutions.

Conformément a l'article R. 225-116 du code de cernm nous établirons un

rapport complémentaire, le cas échéant, lors diéidation de ces délégations par
votre Gérance, en cas d'émission de valeurs madsliqui sont des titres de

capital donnant acces a d’autres titres de capitalonnant droit a I'attribution de

titres de créance, en cas d'émission de valeurglieteb donnant accés a des
titres de capital a émettre et en cas d’émissiantdins avec suppression du droit
préférentiel de souscription.

Fait a Lille et a Villeneuve d’Ascq, le 14 novem[2@19

Les Commissaires aux Comptes
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