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Rapport d’activité semestriel

Le chiffre d’affaires consolidé du groupe s’est élevé, au 1°" semestre 2006-07, & 603.4 millions d’euros, en
hausse de 5 % (& taux de change et périmétre constants + 5.7 %) par rapport au 1% semestre de
I'exercice 2005-06 (574.7 M €), soit + 6.9 % en conserve, - 0.4 % en surgelé et + 6.3 % en frais. Dans
I'Union Européenne, la conserve et le frais affichent des performances positives en raison notamment du
redressement de la consommation en France et dans le nord de I'Europe. Hors Union Européenne, la
croissance reste soutenue avec une progression de 8.1 % malgré un effet trés défavorable des taux de

change.

Le résultat opérationnel courant s’établit a 31.6 M€ contre 29.4 M€ en 2005-06. L’augmentation des
volumes vendus sous les marques du groupe et les effets positifs du programme de réduction des codts
initié 'année précédente ont permis d’'atténuer les hausses de certaines matiéres premieres hors contrat
et les tensions sur les prix de vente en surgelé. Les ventes a marque Salto en Espagne (soit 10 M€ de

ventes additionnelles en année pleine) & partir de septembre ont également contribué a ce résultat.

Le résultat financier se traduit par une charge nette de 9 M€ incluant un impact positif de 4.1 M€ au titre
des normes IAS 32-39 contre 1.9 M€ sur le premier semestre de I'exercice précédent. L’'augmentation de
la charge financiere est liée a I'accroissement de I'endettement moyen sur la période et a la hausse des

taux d'intéréts.

Le résultat mis en équivalence de + 2.2 M€ est constitué de la quote-part des résultats du groupe Carriere

au Canada suite a la prise de participation a hauteur de 23 % dans ce groupe en juillet 2006.

La charge d'impét est de 7.6 M€ contre 6 M€ au 31.12.2005, en raison de I'évolution de la répartition des

filiales contributives au résultat et de I'alourdissement des taux d'imposition dans certains pays.

Le résultat net part du groupe, a 17.7 M€, affiche une progression de 11.6 % par rapport au premier

semestre de I'exercice 2005/2006.

Compte tenu de ces éléments et de lintensification de la communication media programmée au 2°
semestre, le groupe prévoit une progression de CA et de rentabilité opérationnelle pour I'année de I'ordre

de 5 % par rapport a I'exercice 2005-2006.

Données sociales de la société mére
Au premier semestre de I'exercice 2006/07, le résultat courant avant impét de Bonduelle SCA s'est élevé

a 30.6 M€ contre 53.2 M€ au premier semestre de I'exercice 2005/06.
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Compte de résultat consolidé

Au 30/06/06 Au 31/12/05 Au 31/12/06
12 mois 6 mois 6 mois

En milliers d'euros Notes
Chiffre d'affaires 4 1196 046 574713 603 391
Achats et charges externes (835 550) (374 507) (395 244)
Charges de personnel (241 391) (135 827) (141 736)
Amortissements (48 954) (30 438) (30 878)
Autres produits opérationnels 33 202 14 621 14 814
Autres charges opérationnelles (32 731) (19 161) (18 746)
Résultat sur cession de participations consolidées (73) 18
Résultat opérationnel courant 70 549 29418 31 600
Eléments non récurrents 5 (2 792) 1 310, (270)
Résultat opérationnel 67 757 30 728 31 331
Produits financiers 46 813 13990 15 066
Charges financieres (56 439) (22 393) (24 102)
Résultat financier 6 (9 626) (8 403) (9 036)
Résultats des sociétés mises en équivalence 3 2171
Résultat avant impots 58 131 22 324 24 465
ImpAts sur le résultat 7 (17 770) (6 040) (7 565)
Résultat net 40 361 16 285 16 901

. Part du groupe 39 228 15 814 17 650

. Part des minoritaires 1133 471 (749)
RESULTAT DE BASE PAR ACTION 4,99 1,98 2,25
RESULTAT DILUE PAR ACTION 8 4,99 1,98 2,24
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Bilan consolidé

Actif

Au 30/06/06 Au 31/12/05 Au 31/12/2006
en miflers d'euros Notes
Actifs non courants 430 509 398 648 432 438
Autres immobilisations incorporelles 9 34 243 32 090 41 223
Goodwill 75 312 75 553 75 312
Immobilisations corporelles 291 551 271 458 278 580
Titres mis en équivalence 3 73 73 24 081
Autres actifs financiers non courants 17 236 5 343 3174
Impot différés 10 496 13 667 9 926
Autres actifs non courants 1598 462 142
Actifs courants 678 331 780 918 784 148
Stocks et en-cours 279 526 381 771 376 222
Clients et autres débiteurs 330 492 303 011 335 260
Créances d'impot 10 091 970 5 060
Autres actifs courants 4 561 7 956 5 607
Autres actifs financiers courants 9 290 4 304 11 414
Trésorerie et équivalents de trésorerie 44 372 82 906 50 585
Total Actif 1 108 840 1179 566 1216 586
Passif

Au 30/06/06 Au 31/12/05 Au 31/12/2006
en miflers d‘euros
Capitaux propres, part du groupe 312 324 298 163 325 149
Capital social 56 000 56 000 56 000
Primes liées au capital 22 545 22 545 22 545
Réserves consolidées 233 779 219 618 246 604
Intéréts minoritaires 20 750 18 923 20 076
Capitaux propres 333074 317 085 345 224
Passifs non courants 293 572 301 832 293 806
Dettes financieres 10 269 959 272 438 268 409
Engagements envers le personnel 4 617 3970 4 470
Autres provisions non courantes 7 632 10 726 6 835
Imp0ots différés 1931 2 962 4 304
Autres passifs non courants 9 433 11 737 9 788
Passifs courants 482 194 560 648 577 555
Dettes financiéres courantes 10 66 131 179 420 157 324
Provisions courantes 3921 3702 3 365
Fournisseurs et autres créditeurs 408 265 366 468 410 239
Dettes d'imp6t 2 355 10 207 5 749
Autres passifs courants 1522 852 878
Total Passif 1 108 840 1179 566 1216 586
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Tableau de flux de trésorerie

Au 30/06/2006 | Au 31/12/2005 | Au 31/12/2006

en milliers d'euros

Résultat net 40 361 16 285 16 901
Résultat des sociétés mises en équivalence 0 0 (2 171)
Amortissements et perte de valeur 47 274 30 759 29 351
Autres ressources (emplois) sans impact sur la trésorerie (561) 2 357 158
Impots payés (14 214) (297) (4 497)
Charges (produits) d'impot 17 770 6 040 7 565]
Intéréts courus 431 (7 628) 50
Marge brute d'autofinancement 91 062 47 516 47 356
Variation du Besoin en fonds de roulement (4 617) (101 348) (78 181)
Flux de trésorerie liés aux activités opérationnelles 86 445 (53 832) (30 825)
Acquisition de sociétés consolidées, trésorerie acquise déduite 0 (648) (9 776)
Cession de sociétés consolidées, sous déduction de la trésorerie cédée 0 29 0
Investissements industriels (62 471) (29 620) (36 770)
Investissements financiers (15 567) (193) (76)
Cession d'immobilisations et d'actifs financiers 113 189 4247
Variation nette des préts et des autres valeurs immobilisées Q) 7 719 158
Flux de trésorerie liés aux activités d'investissement (77 926) (22 524) (42 216)
Augmentation de capital 2 (11) 0
Cession (acquisition) nette d'actions propres (1 664) 0 0
Emission d'emprunts 40 398 41 082 57 450
Remboursements d'emprunts (36 989) (12 439) (22 574)
Variation nette des concours bancaires et autres actifs financiers (13 121) 81717 52 556
Dividendes payés aux actionnaires du groupe et aux minoritaires (9 387) (9 313) (10 572)
Flux de trésorerie liés aux activités de financement (20 760) 101 035 76 860
Incidence des variations des taux de change (333) 20 1587
Variation de trésorerie (12 574) 24 699 5406
Trésorerie a l'ouverture 56 882 61 022 44 308
Trésorerie a la cloture 44 308 85 722 49 714
Variation de trésorerie (12574) 24 699 5 406
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Variation des capitaux propres consolidés

En nombre Caital Primes Ecarts Actions Réserves de| Résultats Capitaux
d'actions P actuariels propres conversion | accumulés | propres part du Intéréts Capitaux
Groupe minoritaires propres totaux

Capitaux propres au ler juillet 2004 8 000 000 56 000 22 545 0 0| 189 983| 268 528| 21 659 290 187
Variation nette de juste valeur des instruments financiers
Variation de la réserve de conversion 752 752 -297 455
Variation de périmetre 455 455
Actions propres -2 763| -2 763| -2 763,
Autres -46 1181 1 135 546 1681
Sou.s total des éléments directement comptabilisés en o o o 0 0 706 1582 876 704 472
capitaux propres
Résultat 31/12/2004 17 163 17 163 -136 17 027,
Totgl des prudtuvts et charges comptabilisés o o 0 0 0 706 15 581 16 287 568 16 855
au titre de la période
Dividendes versés -10 280 -10 280 -10 280
Capitaux propres au 31 décembre 2004 8 000 000 56 000 22 545 706 195 284 274 535 22 227 296 762
Capitaux propres au ler juillet 2005 8 000 000 56 000 22 545 0 0 -42 210 93§| 289 441] 14 095 303 536
Variation nette de juste valeur des instruments financiers 3188 3188 3188
Variation de la réserve de conversion -414] -414 120 -294
Variation de périmetre 0 4 266 4 266
Autres -552] -552] -29] -581]
Souvs total des éléments directement comptabilisés en o o o 0 0 414 2636 2992 4357 6579
capitaux propres
Résultat 31/12/2005 15 814 15 814 471 16 285,
Totf.xl des prod%u.ts et charges comptabilisés o o o 0 0 414 18 451 18036 4828 22 864
au titre de la période
Dividendes versés -9 315 -9 315 -9 315
Capitaux propres au 31 décembre 2005 8 000 000 56 000 22 545 -457 220 074 298 162 18 923] 317 085
Capitaux propres au ler juillet 2006 8 000 000 56 000 22 545 -120 -1 664 -5 131 240 694 312 324 20 750 333 074
Variation nette de juste valeur des instruments financiers 2077 2077 2077
Options d'achat d'options 121 121 121
Variation de la réserve de conversion 3409 3409 -95 3314
Variation de périmétre 0| 0
Actions propres 215 215 215
Autres -153 -153 170 17
Sou.s total des éléments directement comptabilisés en o o o 0 215 3400 2045 5669 75 5744
capitaux propres
Résultat 31/12/2006 17 650 17 650 -749 16 901
Total des produits et charges comptabilisés 0 0 0 0 215 3400| 19695 23319 674 22 645
au titre de la période
Dividendes versés -10 495 -10 495 -10 495
Capitaux propres au 31 décembre 2006 8 000 000 56 000 22 545 -120| -1449 -1722] 249 894 325 l48| 20 07€| 345 224
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Annexe aux comptes consolidés semestriels

Note 1 — Modalités d’élaboration

Les comptes consolidés du Groupe Bonduelle et de ses filiales (“le Groupe”) au titre de I'exercice
2006/2007 sont établis en conformité avec les normes "IFRS" (International Financial Reporting
Standards) publiées par I'TASB (International Accounting Standards Board) et dont le réglement
d’adoption est paru au Journal Officiel de I'Union Européenne a la date de cl6ture des comptes. Les
comptes intermédiaires au 31 décembre 2006 sont établis en conformité avec la norme IAS 34
relative a I'information financiere intermédiaire.

Les normes suivantes, obligatoires au 1° janvier 2007, n’ont pas été appliquées par anticipation :

- l'amendement a I'l|AS 1 portant sur les informations a fournir sur le capital, applicable a partir
des exercices ouverts le 1% janvier 2007 ;

- la norme IFRS 7 «instruments financiers — informations a fournir », applicable a partir des
exercices ouverts le 1 janvier 2007 ;

- linterprétation IFRIC 7 « modalités pratiques de retraitement des états financiers selon IAS
29, information financiére dans les économies hyperinflationnistes » ;

- linterprétation IFRIC 8 « Champs d'application d'IFRS 2 — Paiements fondés sur des
actions » ;

- linterprétation IFRIC 9 « Réexamen des dérivés incorporés ».

- linterprétation IFRIC 10 « Information financiére intermédiaire et dépréciation »

- Tlinterprétation IFRIC 11 « Actions propres et transactions intra-groupe »

- linterprétation IFRIC 12 « Concession de services »

A. Informations relatives au Groupe

Cotée sur Euronext (Compartiment B), Bonduelle SCA est une société en commandite par action
de droit Francais. Bonduelle détient des positions de leader sur le marché des Iégumes transformés
dans la zone Europe et hors zone Europe. Elle intervient sur trois secteurs d'activité, a savoir, la
conserve, le surgelé et le frais.

Les résultats opérationnels intermédiaires au 31 décembre sont caractérisés par une forte
saisonnalité. La production est principalement réalisée au cours de ce premier semestre de I'exercice
de Bonduelle. Au 31 décembre, les charges en lien direct avec la production ont été comptabilisées
en fonction des codts encourus sur l'année afin de tenir compte des effets significatifs de la
saisonnalité.

Le 19 mars 2007, la gérance a arrété les comptes semestriels consolidés en normes IFRS et a
autorisé la publication des états financiers arrétés au 31 décembre 2006.

B. Méthodes de consolidation

Les états financiers consolidés regroupent, par intégration globale, les comptes de toutes les
filiales dont le Groupe détient, directement ou indirectement, le contréle. Le Groupe considére qu'il
détient un contrle exclusif sur une société lorsqu’il a la capacité d'orienter les politiques
opérationnelles et financiéres de cette société, indépendamment de son pourcentage de participation.
Ainsi, certaines sociétés sont-elles consolidées par intégration globale bien que le Groupe détienne
un pourcentage de contrdle inférieur ou égal a 50%. L'intégration globale permet de prendre en
compte, aprés élimination des opérations et résultats internes, I'ensemble des actifs, passifs et
éléments du compte de résultat des sociétés concernées, la part des résultats et des capitaux propres
revenant aux sociétés du Groupe (“Part du Groupe”) étant distinguée de celle relative aux intéréts des
autres actionnaires (“Intéréts minoritaires”). Les sociétés dans lesquelles Bonduelle n'a pas le
contrble exclusif ou conjoint et exerce une influence notable, sont mises en équivalence.
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Toutes les sociétés intégrées du Groupe cloturent leurs comptes au 30 Juin a I'exception des sociétés
suivantes : Fresco lItalia, Bonduelle Kuban, Bonduelle Do Brasil et Aliments Carriére. Ces derniéres
ont été consolidées sur la base d’une situation comptable établie au 31 décembre.

L'entrée d'une entreprise dans le périmétre de consolidation est effective a la date de prise de
contrdle ou d’influence notable.

La sortie d ‘une entreprise du périmetre de consolidation est effective a la date de perte de contrble
ou d'influence notable.

Les produits et charges de filiales acquises ou cédées en cours d’exercice sont enregistrés dans le
compte de résultat consolidé a compter de la date d’acquisition ou jusqu’a la date de cession.

Toutes les transactions entre les sociétés intégrées ainsi que les résultats internes a I'ensemble
consolidé (y compris les dividendes) sont éliminés.

C. Information sectorielle

Evolution dans la présentation au niveau du secteur primaire.

Le Groupe a fait évoluer son organisation : I'ensemble des pays de I'Union Européenne a été
regroupé sous une méme responsabilité opérationnelle.

L'analyse au niveau primaire a été adaptée en conséquence et concerne désormais un axe
géographique basé sur les 27 pays de I'UE et un axe hors UE et non plus le critére zone euro - zone
non euro.

Les données historiques ont été retraitées en conséquence (voir note 4- Information sectorielle)

Un secteur d'activité est une composante distincte d’'une entité engagé dans la fourniture de produits
ou de services soumis a des risques et rentabilités différents de ceux des autres secteurs.

Un secteur géographique est engagé dans la fourniture de produits ou de services dans un
environnement économique particulier qui est exposé a des risques et des rentabilités différents de
ceux des autres secteurs d'activité opérant dans d’autres environnements économiques.

Compte tenu de la structure des risques et de la rentabilité du groupe, le premier niveau d'information
sectoriel correspond aux secteurs géographigues et le deuxiéme niveau aux secteurs d’activités.

Les secteurs primaires sont :
— Union Européenne (Europe des 27)
— Hors Union Européenne

Les secteurs secondaires sont :
— Conserves (Activité liée aux produits appertisés)
— Surgelés (Activité liée aux produits surgelés)
— Frais (Activité liée aux produits de la IV Gamme et au Traiteur)
— Autres (Activité support et non allouée)

La ventilation du revenu par secteur est déterminée selon la localisation des actifs qui est identique a
celle issue de la localisation des marchés.

Les transferts entre secteurs ne sont pas significatifs et sont réalisés aux conditions de marché.
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D. Conversion des opérations en devises et conversion des états financiers des sociétés
étrangeéres

Traduction des opérations en devises

Les transactions libellées en devises sont évaluées en fonction des cours de change en vigueur a
la date de réalisation des transactions. Les créances et les dettes en devises figurant au bilan a la
cléture de la période sont évaluées en fonction des cours de change applicables a cette date. Les
pertes et profits de change résultant de la conversion de transactions en devises figurent dans la
rubrique produits financiers et charges financiéres du compte de résultat, a I'exception de ceux relatifs
a des emprunts en devises ou autres instruments affectés a la couverture d'investissements & long
terme dans la méme devise, qui sont inclus dans le poste « Réserves de conversion » des capitaux
propres consolidés.

Conversion des états financiers des sociétés étrangéres

Les bilans des sociétés dont la devise fonctionnelle n’est pas I'euro sont convertis en euros aux
cours officiels de fin d’exercice et leurs comptes de résultat sont convertis en euros en utilisant pour
chaque devise le cours moyen de la période hors hyperinflation. Les différences de conversion
résultant de I'application de ces différents cours de change sont incluses dans le poste « Réserves de
conversion » dans les capitaux propres consolidés jusqu'a ce que les investissements étrangers
auxquels elles se rapportent soient vendus ou liquidés.

Note 2 : Principes comptables

S’agissant de comptes condensés, ils n’'incluent pas toute I'information requise par le référentiel
IFRS pour la préparation des comptes consolidés. lls doivent donc étre lus en relation avec les
comptes consolidés de I'exercice clos le 30/06/06.

Les principes comptables utilisés pour ces états financiers consolidés intermédiaires condensés sont
identiques a ceux appliqués pour la préparation des comptes consolidés de I'exercice clos le 30 juin
2006.

Note 3 : Changement de périmétre de consolidation
Amérique du Nord :

Le groupe Carriere au Canada est entré dans le périmétre de consolidation par mise en
équivalence en juillet 2006, date de prise d’influence notable et ce a hauteur de 23 % pour un montant
de 22 millions d’euros. Au 30 juin 2006, la participation dans le groupe Carriére d’'un montant de 14
M€, soit 13%, était classée dans le poste « Autres actifs financiers non courants »

Sur I'exercice 2005/06, le groupe Carriere a réalisé un résultat opérationnel de I'ordre de 20
millions d’euros pour un chiffre d’affaires d’environ 210 millions d’euros.

Les impacts entre le 1er semestre 2005/06 et le 1er semestre 2006/07 sont :

au bilan : titres mis en équivalence (y compris goodwill) pour 24 millions d’euros
au compte de résultat : résultat des sociétés mise en équivalence pour 2,2 millions d’euros
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Note 4 : Informations sectorielles

1) Informations par zones géographiques (*) en milliers d'euros
Union Hors Union Eliminations Total
Européenne Européenne au 31/12/06

COMPTE DE RESULTAT

Chiffre d'affaires 574778 63 863 (35 250) 603 391
Ventes inter-secteurs (35 250) 0 35 250 0
Chiffre d'affaires externe 539 528 63 863 0 603 391
Amortissements et pertes de valeur des immobilisations (29 217) (1 661) (30 878)
Résultat opérationnel courant 18 380 13 220 31 600
Résultat opérationnel 18 111 13 220 31331

en milliers d'euros

Union Hors Union Eliminations Total
Européenne Européenne au 31/12/05

COMPTE DE RESULTAT

Chiffre d'affaires 552 856 59 146 (37 289) 574713
Ventes inter-secteurs (37 289) 0 37 289 0
Chiffre d'affaires externe 515 567 59 146 0 574 713
Amortissements et pertes de valeur des immobilisations (29 017) (1421) (30 438)
Résultat opérationnel courant 17339 12 079 29 418
Résultat opérationnel 18 649 12 079 30728

(*) Voir note 1-C) sur I'évolution de I'analyse par secteur primaire

2) Informations par activités

en milliers d'euros

Conserves Surgelés Frais Autres Total
au 31/12/06
COMPTE DE RESULTAT

Chiffre d'affaires hors groupe 295319 133473 174 599 603 391
TOTAL 295 319 133473 174 599 603 391
en milliers d'euros
Conserves Surgelés Frais Autres Total
au 31/12/05

COMPTE DE RESULTAT
Chiffre d'affaires hors groupe 276 380 134 034 164 288 574712
TOTAL 276 380 134 034 164 288 574712
Note 5 : Eléments non récurrents

Les éléments non récurrents comprennent des éléments significatifs qui, en raison de leur nature
et de leur caractere inhabituel, ne peuvent étre considérés comme inhérents a I'activité opérationnelle du
groupe. lIs incluent principalement les plus ou moins-values de cession d'activités et de participations
consolidées, les badwills, les pertes de valeur constatées sur des actifs incorporels (y compris les
goodwills) relatifs a des participations consolidées, les impacts liés aux risques fiscaux ainsi que les codts
de restructuration et de réorganisation

en milliers d'euros
au 31/12/05 au 31/12/06

Plus/moins values de cessions d'immobilisations 471
Litiges et risques fiscaux
Frais de réorganisation 839 (270)
TOTAL DES ELEMENTS NON RECURRENTS 1310 (270)
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Note 6 : Résultat financier

Produits Financiers
Charges Financieres
=Co0t Financier net
Résultat de Change
Autres Charges et Produits
Total Résultat Financier

Dont impact IAS 32-39

Note 7 : Imp6bt sur le résultat

La charge d'impét est de 7.6 M€ contre 6 M€ au 31.12.2005, en raison de I'évolution de la répartition des

au 31/12/05

en milliers d'euros

au 31/12/06

7845 6604

(13 768) (17 659)

(5923) (11 055)

(2 410) 2019
(70)

(8 403) (9 036)

1892 4149

filiales contributives au résultat et de I'alourdissement des taux d’'imposition dans certains pays.

Note 8 : Résultat par action

au 31/12/05

en milliers d'euros

au 31/12/06

Résultat net part du groupe 15814 17 650
Nombre d'actions retenues pour le calcul :

. Du résultat net 7 860 831 7 840 009
RESULTAT PAR ACTION (en euros)

. De base 1,98 2,25
. Dilué 1,98 2,24

Le dividende versé le 5 janvier 2007 est de 1,25 euro par action.

Au 31/12/20086, le capital de BSCA se compose de 8 millions d'actions d'une valeur nominale de 7 euros.

Note 9 : Immobilisations incorporelles

Les mouvements des valeurs brutes et pertes de valeur s'analysent de la fagon suivante :

Acquisition ou

au 30/06/06 dotation (%) Autres (1) au 31/12/06
VALEURS BRUTES
Margues, brevets et licences 39 744 7 008 (16 762) 29 990
Logiciels 8 444 1592 (4) 19 039 29 072
Autres 1524 3 (1.150) 377
Immobilisations en cours 1204 553 (1076) 680
50916 9157 (4) 52 60 120
*
AMORTISSEMENTS ET PERTES DE VALEUR
Margues, brevets et licences 8 528 36 (6 916) 1648
Logiciels 7491 2 095 (4) 7341 16 922
Autres 655 62 (389) 327
16 673 2193 (4) 36 18 898
VALEURS NETTES
Margues, brevets et licences 31217 28 342
Logiciels 954 12 150
Autres 869 50
Immobilisations en cours 1204 680
34243 41 223

(1) Ecarts de conversion et transfert de poste a poste

* Dont 'acquisition de la marque Salto au 1er Juillet 2006
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Note 10 : Dettes financieres

1/Ventilation par nature de I'endettement net au 31/12/2006

en milliers d'euros

| <lan 1a5ans >5ans TOTAL
Dette Obligataire - 97 068 119 305 216 372
Locations financements 1245 7 383 3390 12 018
Autres emprunts auprés des établissements de crédit 53219 1183 758 55 160
Emprunts et dettes financiéres diverses 148 932 15 1095
Intéréts courus 2763 - - 2763
Concours bancaires courants 94 748 - - 94 748
Total endettement Brut avant dérivés 152 122 106 565 123 468 382 156
Dérivés — Passifs 5750 16 970 20 857 43 577
Total endettement Brut aprés juste valeur des instruments
dérivés 157 872 123535 144 326 425733
Dérivés - Actifs (11 414) (849) (212) (12 475)
VMP
Disponibilités (50 585) (50 585)
Total des placements (61 999) (849) (212) (63 061)
Total endettement net 95 873 122 686 144 113 362 672
en milliers d'euros
Endettement brut (*) 30/06/2006 31/12/2006
Al'ouverture de I'exercice 342 907 336 090
Augmentation 16 851 109 178
Remboursements, diminutions (14 248) (17 227)
Variation de juste valeur (10 418) (3 401)
Ecarts de conversion (89) 1094
Autres 1087 0
Alacléture du semestre 336 090 425 733
(*) y compris dérivés
2/ Détail des emprunts obligataires
En milliers de devises Echéance Notionnel Devises Amortissements
Emissions Publiques - - - -
Emissions Privées 2012 150 000 UsD 30M$/an dés 2008
2016 25 000 EUR 5M€/an dés 2012
2017 75 000 EUR 15M€/an dés 2013

Les émissions sont soumises a des covenants financiers, principalement une clause d'exigibilité anticipée
en cas de défaut sur remboursement de dette financiére (cross default) et en cas de non respect d'un

ratio de dettes long terme sur capitaux permanents de 0,60 maximum.

Au 31 Décembre 2006, le Groupe respecte ces covenants.
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Note 11 : Engagements conditionnels et éventualités

en milliers d'euros

au 30/06/06 au 31/12/06
Engagements donnés
. Avals et cautions donnés (nets des utilisations) 2494 1350
Engagements recus
. Avals et cautions recus (nets des utilisations) 1989 1902

Gaz a effet de serre : En l'absence de traitement comptable IFRS défini, les quotas de gaz a effet de serre
ne font pas l'objet d'une comptabilisation dans les comptes consolidés. Bonduelle respecte le quota
d'émission de 268 524 TeqCO2 qui lui a été attribué a compter du ler janvier 2005. Pour I'année 2006/07,
le volume des émissions s'est élevé a 52 TeqCO2.

Options d'achat et de vente sur les titres Aliments Carriére :

Les titres Aliments Carriere font I'objet d'une option de vente de la part de ses actionnaires sur la totalité
des titres qu'ils détiendront entre le 01/07/2007 et le 15/08/2007 soit 77 % du capital au maximum.
Bonduelle détient une option d'achat sur 60 % du capital et ce pendant la méme période d'option.

Note 12 : Transactions avec les parties liées

Au titre de la période, il a été versé a la société Pierre et Benoit Bonduelle SAS, en tant que gérant de
Bonduelle SCA la somme de 490 350 euros a titre de rémunération et 13 300 euros, en jetons de
présence, aux membres du Conseil de Surveillance.

Le compte courant avec Pierre et Benoit Bonduelle SAS s’éléve a 830 K€.

Il n'y a pas d’autre engagement vis-a-vis de ce dernier.

Note 13 : Evénements postérieurs a I'arrété des comptes

Aucun événement postérieur a I'arrété des comptes semestriels n’est a signaler.
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Rapport des commissaires aux comptes sur l'information semestrielle

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes et en application de l'article L. 232-7 du Code de
commerce, Nous avons procédé a :

- I'examen limité des comptes semestriels consolidés condensés de la société Bonduelle SCA, relatifs a
la période du 1% juillet au 31 décembre 2006, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel.

Ces comptes semestriels consolidés condensés ont été établis sous la responsabilité de la Gérance. Il
nous appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes professionnelles applicables en France. Un
examen limité de comptes intermédiaires consiste & obtenir les informations estimées nécessaires,
principalement auprés des personnes responsables des aspects comptables et financiers, et & mettre en
ceuvre des procédures analytiques ainsi que toute autre procédure appropriée. Un examen de cette nature
ne comprend pas tous les contrbles propres a un audit effectué selon les normes professionnelles
applicables en France. Il ne permet donc pas d’obtenir I’assurance d’avoir identifié tous les points
significatifs qui auraient pu I’étre dans le cadre d’un audit et, de ce fait, nous n’exprimons pas une opinion
d’audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause la conformité, dans tous leurs aspects significatifs, des comptes semestriels consolidés
condensés avec la norme IAS 34 — norme du référentiel IFRS tel qu’adopté dans I’Union européenne
relative a I’information financiére intermédiaire.

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles applicables en France, a la
vérification des informations données dans le rapport semestriel commentant les comptes semestriels

consolidés condensés sur lesquels a porté notre examen limité.

Nous n'avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes
semestriels consolidés condenses.

Fait a Lille, le 22 Mars 2007

Les commissaires aux comptes

DELOITTE& ASSOCIES
Jean-Yves Morisset

MAZARS & GUERARD
Cécile Fontaine
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