1ER SEMESTRE 2006 / 2007

Bonaelle

Comptes consolidés ‘ 2006/2007 ‘ 2005/2006 Variation
(en millions d’euros)

Chiffre d'affaires 603,4 574,7 +5%
Résultat Opérationnel Courant 316 52% 294 51% +75%
Résultat Opérationnel 31,3 30,7 +2,0%
Résultat Net Part du Groupe 176 2,9% 15,8 2,7% +11,4%

Chiffre d’affaires

Le CA consolidé du Groupe s'est élevé, au 1€ semestre 2006/2007, a
603,4 millions d’euros, en hausse de 5 % (a taux de change et périmétre
constants + 5,7 %) par rapport au 18" semestre de I'exercice 2005/2006, soit
+ 6,9 % en conserve, - 0,4 % en surgelé et + 6,3 % en frais. Dans I'Union
Européenne, la conserve et le frais affichent des performances positives en
raison notamment du redressement de la consommation en France et dans le
nord de I'Europe. Hors Union Européenne, la croissance reste soutenue avec
une progression de 8,1 % malgré un effet trés défavorable des taux de
change.

Rentabilité

Le Résultat Opérationnel courant s’établit a 31,6 M€ contre 29,4 M€ en
2005/2006. L'augmentation des volumes vendus sous les marques du Groupe
et les effets positifs du programme de réduction des codts initié I'année
précédente ont permis d’atténuer les hausses de certaines matiéres premiéres
hors contrat et les tensions sur les prix de vente en surgelé. Les ventes a
marque Salto en Espagne (soit 10 M€ de ventes additionnelles en année
pleine) a partir de septembre ont également contribué a ce résultat.

Aprés prise en compte d’un résultat financier de - 9 M€, d’un résultat mis en
équivalence correspondant a la quote part des résultats du Groupe Carriere au
Canada suite a la prise de participation a hauteur de 23 % en juillet 2006, et
d’un imp6t sur les bénéfices de 7,6 M€, le Résultat Net Part du Groupe s’établit
a 17,6 M€ en hausse de 11,4 % par rapport au premier semestre de I'exercice
2005/2006.

Perspectives

Compte tenu de ces éléments et de lintensification de la communication
media programmée au 26™M€ semestre, le Groupe prévoit une progression de
CA et de rentabilité opérationnelle pour I'année de I'ordre de 5 % par rapport
a I'exercice 2005/2006.
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